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Rickblick

1. Zins- und Inflationsdngste

Zinsbewegungen auf Krisenniveau
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Finanzkrise
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Rickblick

2. Schweizer Schwachephase

Performance des Swiss Market Index
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Nestlé, Roche, Lonza
sowie Credit Suisse belasten den

Schweizer Markt signifikant
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3. Die glorreichen sieben...
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Rickblick

Fazit: 2023 geht als gutes Anlagejahr in die Geschichte ein

Performance 2023 nach Anlageklassen in Lokalwéhrung
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Ausblick

Drei Thesen fur 2024

These 1: «Higher for Longer»

Die Inflation wird weiter
sinken, aber Uber den Zielwerten
der globalen Notenbanken zu liegen
kommen...
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...und damit dirfte auch die
Geldpolitik langer als erwartet
restriktiv bleiben.
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These 2: «Soft Landing is
still a Landing»

Das globale Wirtschaftswachstum
wird unter Potenzial ausfallen
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These 3: (Geo-)Politische
Herausforderungen

Die (Geo-)Politik dirfte das Umfeld

auch in diesem Jahr prégen
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Schweizer Inflation 17.1.2024 | 12

Inflation nahe an Zielwert, Gefahr nicht gebannt

Schweiz

Konsumentenpreisindex
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Quelle: Macrobond/Bloomberg, per: 12.2023
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Inflation sinkt, aber bleibt hartnackig Uber Zielwert von 2%

USA

Konsumentenpreisindex
Daten per: 12.2023
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Inflation bleibt erhoht und ist breit abgestitzt

Europa

Konsumentenpreisindex
Daten per: 01.2024
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Inflation

Fazit aus Anlegersicht: Inflation fGhrt zu stetem Vermogensverlust

Entwicklung realer Sparzinsen
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Geldpolitik

Restriktive Geldpolitik gegen hohe Inflation
Entwicklung der Leitzinssdtze

Angaben in %
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Quelle: Macrobond/Bloomberg, per: 16.01.2024
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Geldpolitik

Das Ende des Zinserhohungs-Zyklus ist erreicht, aber...

=Fed (Fed funds futures)
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=RBA (ASX futures)

= BoJ (EuroYen futures)
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Konsumenten profitieren noch immer von Corona-Polster

Annual Rate, USD, trillion
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Geldpolitik

Die Gratwanderung der Geldpolitik...
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Recession bands

2024

17.1.2024 | 21

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

0

Quelle: Macrobond, per: 12.01.2024

BLKB




Weltwirtschaft
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Keine Rezession aber Wachstum unter Potenzial

BIP Wachstumsprognosen (angaben in %)

, L lm

| |

Schweiz Europa

CIO Talk | Fabienne Hockenjos | Investment Center

-

UK USA China
@ Durchschnitt 2010 bis 2020 2021 =2022 m=2023 m2024

EM

Welt

Quelle: Macrobond

€ BLKB




N\\\N o,

itische

)Poli
Herausforderungen

These 3
(Geo-
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Energie-Versorgung als konjunkturelles Risiko
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2024:
Das Jahr der Wahlen

— Wahlen in rund 70 Landern

— Knapp 50% der Weltbevolkerung
wadhlen im Jahresverlauf ihre Regierung
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1. Disziplin zahlt sich aus!

Entwicklung Schweiz seit 2007
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2. Diversifikation & Selektion tragt hoher Unsicherheit Rechnung

Global Economic Policy Uncertainty Index
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3. Qualitat bleibt Trumpf

Finanzierungskosten bleiben hoch

United States: Financial Conditions Index
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Disclaimer

Diese Publikation enthdlt Werbung.

Die Ausfihrungen und Angaben in dieser Publikation wurden von der Basellandschaftlichen
Kantonalbank (BLKB) nach bestem Wissen, teilweise aus externen Quellen, welche die
BLKB als zuverl@ssig beurteilt, ausschlieBlich zu Informations- und Werbezwecken
zusammengestellt. Die BLKB hatftet nicht fur falsche oder unvollstandige Informationen sowie
aus der Nutzung von Informationen und der Bericksichtigung von Meinungsauf3erungen
entstehende Verluste oder entgangene Gewinne. Die Ausfihrungen und Angaben
begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf fir Anlage- und Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonstiger
Transaktionen. Ebenso stellen sie keinen konkreten Finanzbericht oder eine sonstige
Beratung beziglich rechtlicher, steverlicher oder anderer Fragen dar. Der Prospekt und das
KIID fir Finanzinstrumente kdnnen kostenlos bei der Fondsleitung, der Depotbank, den
zustandigen Vertriebsstellen oder online unter www.swissfunddata.ch bezogen werden.
Eine positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine
positive Rendite in der Zukunft dar. Die hier gemachten Ausfihrungen, Angaben und
geduBerten Meinungen sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell und
kénnen sich jederzeit andern. Eine Vervielfaltigung oder Reproduktion dieser Publikation,
auch auszugsweise, ist ohne schriftliche Einwilligung der BLKB nicht gestattet.
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Falls in dieser Publikation Daten der SIX Swiss Exchange verwendet wurden, gilt der
Disclaimer der Swiss Exchange AG (,SIX Swiss Exchange”): SIX Swiss Exchange ist die
Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefihrten Indizes und der darin
enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser
Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX Swiss Exchange Gbernimmt
keinerlei Gewdhrleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlassigem sowie aus
anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen —
wie unter anderem fir die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Rechtzeitigkeit und Eignung fir beliebige Zwecke — sowie hinsichtlich Fehlern,
Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Swiss Exchange zur Verfigung
gestellten Indizes oder dessen Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX
Swiss Exchange stammenden Informationen ist untersagt.

In Ausnahmefdllen, insbesondere wenn keine interessenwahrende nachhaltige
Anlageinstrumente zur Verfigung stehen, kann die BLKB zwecks Einhaltung ihrer
Anlagepolitik und Sicherstellung der Diversifikation auf passive Anlageprodukte
zuriickgreifen.
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