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Ausfihrliche Kommentare zu Autoneum®, Geberit*, Sandoz*, Adidas* und Inditex* ab Seite 2.
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*Abgedeckt durch BLKB Research

Der Personalvermittler nominiert Stefano Grassi als neves VR Mitglied. Grassi ist italienischer Staatsbirger und
Finanzchef von EssilorLuxottica. Die beiden Verwaltungsratsmitglieder David Prince und Arianed Gorin trefen
nicht mehr zur Wiederwahl an. Sie gehdrten 20 respektive 7 Jahre dem Gremium an.

Der Flughafen verzeichnete im Februar mit 2.0 Mio. (+16%) Passagieren gleich viele Fluggdste wie im
Vergleichsmonat 2019 vor der Pandemie. Das Frachtgeschaft nahm um 7% zu und liegt damit 6% unter dem
Vorkrisenniveau 2019.

Medacta steigerte den Umsatz 2023 um 17% aut EUR 511 Mio. Das um Sonderautwendungen bereinigte
operative Ergebnis (adj. EBITDA) stieg um gut 11% auf EUR 134 Mio. Die entsprechende Marge sank damit
aber auf 26.3% von 27.6%. 2024 soll ein Umsatzwachstum in Lokalwéhrungen von 13-15% erzielt werden,
dies bei einer adi. EBITDA-Marge von 26.8% ohne den Einfluss von Wéhrungen.

Nestlé vermochte ihren Treibhausgas-Ausstoss 2023 um 13.5% gegeniiber 2018 zu reduzieren. Das
Woachstum wurde damit bisher erfolgreich von Emissionen entkoppelt und Nestlé sieht sich auf gutem Weg,
bis 2025 den Ausstoss von Treibhausgasen um 20% zu reduzieren.

Der Textilmaschinenhersteller erzielte 2023 einen Auttragseingang von CHF 542 Mio. (-53%) und einen
Umsatz von CHF 1.4 Mrd. (6%). Der Gewinn lag mit CHF 74 Mio. rund 17% iber den Erwartungen. Rieter
sieht 2024 erste Anzeichen einer Erholung in den Schlisselmérkten China und Indien und erwartet einen
Umsatz von rund CHF 1.0 Mrd. mit einer operativen Marge von bis zu 4.0%.

Der Zughersteller erzielte 2023 einen Umsatz von CHF 3.6 Mrd. (-4%) und einen Gewinn von CHF 139 Mio.
(+85). Der Umsatz lag unter den Erwartungen, der Gewinn war wie gedacht. Die Dividende bleibt bei CHF
0.90 je Aktie. Fir 2024 wird ein Umsatz von CHF 3.5-3.7 Mrd. in Aussicht gestellt (Konsens: CHF 4.0 Mrd.)
bei einer vergleichbaren operativen Marge wie 2023.

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitleizten Seite.
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Accor beabsichtigt, 7 Mio. eigene Aktien (2.8% des Aktienkapitals) von Jinjiang International abzukaufen fir
EUR 39.22 pro Titel. Jinjiang International wird danach noch 5.33% an Accor halten. Diese Transaktion Gber

EUR 275 Mio. ist Teil des Aktienriickkaufs 2024 von EUR 400 Mio.

Die tranzosische Grossbank bestdtigt ihren Wachstumsptad tir den Nettogewinn und sieht 2024 ein hoheres
Ergebnis als 2023. Darilber hinaus wurde das Ziel eines ROTE von 11.5-12% im Jahr 2025 sowie 12% im
2026 bestdtigt. In Kombination mit einer 60%-Payout-Ratio soll dies 2024-2026 Ausschittungen im Rahmen

von EUR 20 Mrd. an die Aktiondre ermdglichen.

Apple macht gegeniiber den europdischen Regulierungsbehdrden ein weiteres Zugestandnis und wird iPhone-

Nutzern in Europa kinftig erlauben, Apps direkt von der Website des Entwicklers herunterzuladen.

Im 4. Quartal belief sich der Umsatz aut CHF 447 Mio. (+31% in Lokalwdhrung), leicht tiefer als erwartet (CHF
451 Mio.). Der bereinigte EBITDA war mit CHF 71.9 Mio. um 8% hdher als gedacht. 2024 erwartet die
Laufschuhfirma ein Umsatzwachstum von mindestens 30% auf iber CHF 2.25 Mrd. und eine EBITDA-Marge
von 16.0-16.5%. Der Umsatzausblick liegt 3% unter der Markterwartung und die Aktie bisste gestern rund 9%

ein.

Die beiden Technologieunternehmen haben gemdss einem Bericht der Financial Times den Verkauf von

gebrauchtem Halbleiterproduktionsequipment gestoppt. Grund dafiir seien Befirchtungen, mit US-
Ausfuhrkontrollen fir China und westlichen Sanktionen gegen Russland in Konflikt zu geraten.

Company-News
Autoneum*
Kurs aktuell: 132.00 Bérsenkapitalisierung (in Mrd.): 0.78 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswahrung: CHF P/E aktuell: 13.45 130
ISIN: CHO0127480363 Kursperformance YTD (in %): -3.23
Quelle: Bloomt 120 A
Das 2023 erzielte ein organisches Umsatzplus von 7.2% auf CHF 2.30 Mrd., was bereits bekannt 110
war. Ohne Einmaleffekte stieg der operative Gewinn um 142% auf CHF 99.2 Mio. und die Marge
von 2.0% auf 4.3%. Nordamerika schaffte die Riickkehr in die schwarzen Zahlen mit einem 100
bereinigten operativen Gewinn von CHF 11.7 Mio. Der Konzerngewinn erreichte CHF 61.1 Mio. 90
(Konsens: CHF 65.1 Mio.). Der freie Cashflow lag mit CHF 143.3 Mio. im dreistelligen Bereich. v
Die Dividende wird auf CHF 2.50 je Aktie festgesetzt (Konsens: CHF 2.90). Autoneumen rechnet 82\6; 23 Jun'23 Se;; 93 Des 23
fir 2024 mit einem Umsatz von CHF 2.3-2.5 Mrd. (Konsens: CHF 2.5 Mrd.) und einer operativen
Marge von 4.5-5.5% (Konsens: 5.1%). Avtoneum* SPl Index

Fazit: Die Entwicklung des Autozulieferers im Jahre 2023 war in groben Ziigen bereits bekannt. Der Gewinn und die Dividende enttéuschen. Der

Ausblick 2024 liegt unter den Erwartungen.

* Abgedeckt durch BLKB Research
Die wichtigsten hier verwendeten Abkirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

Mittwoch, 13. Marz 2024
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Company-News
Geberit*
Kurs aktuell: 537.60 Bérsenkapitalisierung (in Mrd.): 18.92 Kursverlaut seit einem Jahr (indexiert)
Handelswahrung: CHF P/E aktuell: 29.27 190
ISIN: CH0030170408 Kursperformance YTD (in %): 0.26
Quelle: Bloombers 1 15
Seit Januar ist der 2023 erzielte Umsatz von CHF 3.08 Mrd. (-9%) bekannt. Die wichtige
Kenngrésse EBITDA nahm infolge sinkender Kosten und héheren Verkaufspreisen auf CHF 921 100
Mio. (+1%) zu (Konsens: CHF 926 Mio.). Die entsprechende Marge verbesserte sich von 26.8% im
Vorjahr auf 29.9% (Konsens: 30.0%). Der Reingewinn sank infolge einmaliger Stevereffekte im 90 U
Vorjahr auf CHF 617 Mio. -13%), 2% weniger als gedacht. Die Dividende wird leicht um 1% auf
CHF 12.70 je Aktie erhdht, etwas besser als erwartet (Konsens: CHF 12.50). Insgesamt erwartet 8/(\)/\6; 23 Jun‘23 Sep' 93 Des 23

Geberit fir 2024 eine rijckléufige Bauindustrie und rechnet mit anhaltend hohen Margen und

einem starken freien Cashflow. Geberit* 5Pl Index

Fazit: Fazit: Der Umsatz 2023 des Sanitdrproduzenten war bereits bekannt. Die EBITDA-Marge war wie gedacht, der Gewinn verfehlte leicht die
Erwartungen und die Dividende ist etwas besser als angenommen. Ein konkreter Ausblick auf das laufende Jahr fehlt wie tblich zu dieser

Jahreszeit.

Sandoz*

Kurs aktuell: 27.77 Bérsenkapitalisierung (in Mrd.): 11.97 Kursverlauf seit IPO
Handelswahrung: CHF P/E aktuell: 14.51 130

ISIN: CH1243598427 Kursperformance YTD (in %): 2.62

Quelle: Bloomberg
Sandoz erzielte im 4. Quartal ein Umsatzwachstum in Lokalwéhrungen (LW) von 10% auf USD 2.5 % ” ; fbv tg ?E ii
Mrd. Fir das Gesamtjahr lag das Wachstum bei 7% auf USD 9.6 Mrd. (2% unter Erw.). Im Bereich 110
Biosimilar wurden zweistellige Wachstumsraten (+15% 2023, +26% im Q4) erzielt. Generika
wuchs 2023 mit 6% in LW. Wegen Wahrungsgegenwind von 170 Bps sowie héheren Kosten sank 100

der adj EBITDA um -10% auf USD 1.7 Mrd. (2.3% unter Erw.). Ohne Wéhrungen ware der adj. o
EBITDA konstant geblieben. Die Marge fiel von 21.3 auf 18.1%, lag damit aber im Rahmen der Okt 23 Dea 23 Feb 24
Guidance. Fiir 2024 wird ein Umsatzwachstum im mittel einstelligen Bereich in LC erwartet (erw:

5%). Die adj. EBITDA Marge soll um 20% liegen (erw: 19.6%). Die Guidance 2028 wird bestatigt
(mittel einstelliges Umsatzwachstum, 24-26% adj. EBITDA-Marge).

Sandoz* = SP| Index

Fazit: Sandoz wachst im Q4 stark, das Gesamtjahr verfehlt aber v.a. auf der Marge die Erwartungen. Biosimilars legen zweistellig zu. Die
Guidance liegt leicht iber Konsens.

Adidas*
Kurs aktuell: 192.74 Borsenkapitalisierung (in Mrd.): 34.69 Kursverlaut seit einem Jahr (indexiert)
Handelswahrung: EUR P/E aktuell: n.a. 140
ISIN: DEOOOATEWWW Kursperformance YTD (in %): 4.66
Quelle: Bl 130 M )
Nach der Vorankiindigung am 1. Februar meldete Adidas fir das 4. Quartal 2023 einen 190
Umsatzriickgang in Lokalwéhrungen von 2% auf EUR 4.81 Mrd., was den Erwartungen entsprach.
Die Bruttogewinnmarge stieg von 39.1% im Vorjahr auf 44.6% (Konsens: 45.0%). Der EBIT-Verlust 10—
von EUR 377 Mio. wurde so erwartet (EUR -372 Mio.). Die Dividende fiir 2023 betragt 100 d
unverdndert EUR 0.70 (erwartet EUR 0.52). Der im Februar abgegebene Ausblick 2024 wird o

bestdtigt, indem ohne die Yeezy Umsétze ein hoch einstelliges Umsatzwachstum angestrebt wird

Mar 23 Jun 23 Sep 23 Dez 23
bei einem operativen Gewinn von rund EUR 500 Mio. Die Markterwartung liegt bei +7.0%

Umsatzwachstum in LW und einem operativen Gewinn von EUR 848 Mio. —— Adidas* —— MSCI Europe ex CH

Fazit: Das Resultat fir das 4. Quartal 2023 entsprach in etwa den Erwartungen, die Dividende iiberrascht hingegen positiv. Der bestétigte
Ausblick auf 2024 liegt unterhalb den Marktschatzungen.

*Abgedeckt durch BLKB Research
Die wichtigsten hier verwendeten Abkirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Mittwoch, 13. Mérz 2024
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Company-News

Inditex*

Kurs aktuell: 41.08 Bérsenkapitalisierung (in Mrd.): 128.03 Kursverlaut seit einem Jahr (indexiert)

Handelswahrung: EUR P/E aktuell: 23.78 150

ISIN: ES0148396007 Kursperformance YTD (in %): 4.18 .
Quelle Bloomberg 140 M

Inditex erzielte 2023 (per Ende Januar 2024) einen Umsatz von EUR 35.9 Mrd. (+14.1% in 130

Lokalwéhrungen, LW), etwa wie erwartet (+14.4% resp. EUR 35.9 Mrd.). Die Umsdtze stiegen in 120

allen Geografien und Ladenkonzepten. Die Bruttogewinnmarge verbesserte sich um 80 Basispunkte 110

(BP) auf 57.8% (erw. 57.7%), der operative Gewinn war 23% hdher bei EUR 6.81 Mrd. (erw. EUR 100

6.77 Mrd.). Die operative Marge erreichte 18.9%, ein Anstieg von 200 BP. Der Neftogewinn lag o

bei EUR 5.38 Mrd. (erw. EUR 5.36 Mrd.), ein Anstieg von 30%. Die Dividende soll um 28% auf
EUR 1.54 je Aktie steigen. Der Start ins 1. Quartal 2024 (1.2. bis 11.3.) verlief mit einer
Steigerung der Verkéufe von 11% in LW.

Mar 23 Jun 23 Sep 23 Dez 23

Indifex*

MSCI Europe ex CH

Fazit: Das 2023-Ergebnis war bei den Gewinngréssen leicht besser als erwartet, das Wachstum geht zu Beginn des 1. Quartals 2024 mit +11%
in Lokalwdhrungen etwas verhaltener weiter.

*Abgedeckt durch BLKB Research
Die wichtigsten hier verwendeten Abkirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Mittwoch, 13. Mérz 2024
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Wirtschafts-News

USA - Inflation (CPI)

Februar erwartet vorher
mom 0.4% 0.4% 0.3%
yoy 3.2% 3.1% 3.1%

Sowohl| der Gesamt- als auch der Kerninflationsindex stiegen im Februar um 0.4% (gegeniiber 0.3% bzw. 0.4% zuvor). Im Jahresvergleich stieg
die Gesamtinflation auf 3.2% (gegeniber 3.1% im Vormonat) und die Kerninflation sank auf 3.8% (gegeniber 3.9% im Vormonat), was
ausschliesslich auf giinstige Basiseffekte zuriickzufihren ist. Auf ein-, drei- und sechsmonatiger annualisierter Basis, die von den Fed-Beamten zur
Messung der Inflationsdynamik verwendet wird, stieg der Kern-VPl um 4.4%, 4.2% bzw. 3.9%. Die Energiepreise trugen 15 Basispunkte zur
Gesamtinflation bei. Die Benzinpreise stiegen um 3.8%. Die Kerngiiterpreise stiegen um 0.1%. Die Kerninflation bei den Dienstleistungen
schwachte sich auf 0.5% ab.

Brasilien - Inflation (CPI)

CPI IPCA Februar erwartet Vormonat
yoy 4.50% 4.45% 4.51%
mom 0.83% 0.79% 0.42%

Die Konsumentenpreise in Brasilien sind im Februar im Monatsvergleich um 0.83% gestiegen. Es ist der dritte Monat in Folge mit etwas héher als
erwartefen Preissteigerungen. Im Jahresvergleich lag die Inflation bei +4.5%, am oberen Ende des Zielkorridors von 3% +/- 1.5 Prozentpunkte.
Es wird erwartet, dass die Zentralbank am 20. Mérz die Zinsen um weitere 50 Basispunkte reduzieren wird.

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Mittwoch, 13. Mérz 2024
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Verwendete Abkirzungen

Abkirzung

Adi.
AuM
BIP
BP
CEO
CFO
EBIT
EBITDA
FCF
CJ
GpA
Guidance
GV
Ll
A%
Mio.
mom
Mrd.
Org.
goq
VR
VRP

Yoy

Erklarung

Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

Assets under Management - Verwaltetes Vermdgen
Bruttoinlandsprodukt

Basispunkt

Chief Executive Officer - Geschéftsfihrer

Chief Financial Officer - Verantwortlicher firr die Finanzverwaltung
Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)

€ BLKB

Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

Freier Cashflow

Geschdftsjahr

Gewinn pro Aktie

Prognose des Managements
Generalversammlung

Like for Like, auf vergleichbarer Basis
Lokalwéhrung

Millionen

month on month - Im Vergleich zum Vormonat
Milliarden

Organisch

quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal
Verwaltungsrat

Verwaltungsratsprdsident

year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Mittwoch, 13. Méarz 2024
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¢ leai llandschaftlict Ibank

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informati ken und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalitét oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Die in diesem

Dokument enthaltenen Informationen diirfen nicht an Personen, die méglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. Gemdss Definition umfasst «US

Person» jede natirliche US-Person oder nach amerikanischem Recht gegriindete juristische Person, Unternehmung, Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft.

Das hende Daten- und Zahl ial wurde von der Basellandschaftlichen Kantonalbank - teilweise aus externen Quellen - mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewdhr fiir
den Inhalt, Vollstindigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung fir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.

Die gemachten Ausfihrungen, Angaben und gedusserten Meinungen stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung oder Einladung zur Zeichnung oder zur Abgabe eines Kaufangebots fir irgendwelche Wertpapiere dar, noch bildet
es eine Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung jedwelcher Art und entbindet deshalb den Empfdinger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Arfikel 652a bzw. 1156 des Schweizerischen
Obligationenrechtes bzw. im Sinne von Artikel 40 des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG), Artikel 5 Absatz 2 des Kollektivanlagegesetzes oder Artikel 27 ff. des Kofi I der SIX Swiss Exch AG und wurde auch nicht von
einer Schweizer Priifstelle gemdss Artikel 51 FIDLEG gepriift und/oder genehmigt.

Die gemachten Ausfilhrungen stellen keine Beratung dar — insbesondere nicht beziiglich rechtlicher oder steuerlicher Fragen. Sémtliche Informationen und gedusserten Einschétzungen sind nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell,
heid pfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persnlichen eigenen

kénnen sich jederzeit cindern und sind als E
Verhaliissen, auf juristische, regulatorische, steverliche und andere Konsequenzen zu prifen.

undlage ungeeignet. Dem Empfinger wird

Ansétze der Finanzanalyse

Die R habteilung der Basellandschaftlichen K. Ibank verwendet in vorli ! k keine absoluten Empfehl wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstuft wie z.B. «Ubergewichtens,
«Markigewichten» bzw. «Untergewichten» gegeniiber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den nédchsten zwdlf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuziiglich der hij (z.B. Dividenden)

Interessenkonflikte

! Analyst hlt Wertpapiere des Unternehmens.

2 Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.

Beziiglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschafts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.

Alle Rechte vorbehalten.

Disclaimer Swiss Exchange AG («SIX Swiss Exchange»)

SIX Swiss Exchange ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefihrten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berict hal Inf

beteiligt.

SIX Swiss Exchange ibernimmt keinerlei Gewdhrleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrléssigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen — wie unter anderem fiir die
Genavigkei heit, Richtigkeit, Vollstéindigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung fiir beliebige Zwecke - sowie hinsichtlich Fehlern, Ausl oder Unterbrect der von der SIX Swiss Exchange zur Verfiigung gestellten Indizes oder

dessen Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Swiss Exchange stammenden Informationen ist untersagt.



