
Aktienmärkte Tagesveränderung
(inkl. Ausschüttungen, in %) (inkl. Ausschüttungen, in %)

Region in Lokalwährung in CHF
SMI Index 5.2 5.2
SPI Index 4.3 4.3
S&P 500 8.9 15.3
EuroStoxx 50 11.1 15.5
DAX 7.4 11.6
FTSE 100 1.1 6.7
Nikkei 225 19.6 18.1
Emerging Markets 0.8 6.7
MSCI Welt 7.5 13.7

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

SIG Group*
Die Ratingagentur Moody's bestätigt die Einstufung «Ba1» und hebt den Ausblick in Sachen Kreditwürdigkeit
von «neutral» auf «positiv». Grund ist die konstant starke Leistung sei 2018, die Erweiterung des Portfolios
durch Übernahmen und die Verringerung des Verschuldungsgrad verringert.

Idorsia

Die US FDA hat dem Medikament Aprocitentan von Idorsia für die Behandlung von resistentem Bluthochdruck
die Zulassung erteilt. Aprocitentan erhält jedoch einen Warnhinweis wegen fötaler Toxizität für Embryos.
Idorsia hat die Rechte für das Medikament 2023 von J&J zurückerhalten und wird nun aufgrund von
Kapitalbedarf einen neuen Partner suchen.

Kühne+Nagel*
Der Logistiker hat mit World Sailing eine dreijährige Logistik-Partnerschaft vereinbart. K+N wird dabei der
bevorzugte Logistik-Partner für alle Events von World Sailing. Ein Fokus liegt auch darauf, die Logistik hinter
dem Segelsport zu dekarbonisieren.

Lalique Group
Die in der Kreation, der Entwicklung, der Vermarktung und dem weltweiten Vertrieb von Luxusgütern tätige
Lalique Group meldet für 2023 einen vorläufigen Umsatz von ca. EUR 179 Mio. (+5%) und einen EBIT von
ca. EUR 7.0 Mio. (Marge 3.9%). Unter Ausklammerung eines Sondereffekts im Vorjahr stieg der EBIT um 6%.

ABB*
Die Ratingagentur Moody's erhöht die Bonitätseinstufung von «A3» auf «A2» bei einem unverändert
«stabilen» Ausblick. Die Heraufstufung basiert auf der stetigen Verbesserung der Profitabilität bei einer
gleichzeitig moderaten Verschuldung.

Burckhardt Compression Der Kolbenkompressoren-Hersteller schlägt die Amerikanerin Tatiana Gillitzer als neues VR-Mitglied vor. Dort
ersetzt sie Monika Krüsi, die nach 12 Jahren nicht mehr zur Wiederwahl antritt.

CPH Group

Der Mischkonzern plant die Schaffung von zwei unabhängigen Unternehmen mit der börsenkotierten CPH
Group und der ausserbörslich handelbaren Perlen Industrieholding. Die Aufteilung erfolgt durch die
Ausschüttung des Papiergeschäfts in Form einer Sachdividende. Sofern alle Zustimmungen vorliegen, wird die
Transaktion im 2. Quartal 2024 vollzogen.

Ausführliche Kommentare zu Lonza* und Unilever* auf Seite 2.
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Newsflash
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Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

Nordstrom
Das eher auf betuchtere Kundschaft ausgerichtete Warenhaus Nordstrom könnte gemäss einem Reuters-Report
ein Going Private anstreben. Nordstrom arbeite mit Morgan Stanley und Centerview Partners zusammen, um
möglicherweise eine Private Equity-Lösung zu finden. Die Aktien stiegen um 9%.

PepsiCo*
PepsiCo wird zum exklusiven Getränkeanbieter in Subway-Sandwichläden in den USA und ersetzt dort nach
fast 20 Jahren den Rivalen Coca-Cola Co. Es handelt sich um einen 10-Jahresvertrag. Subway betreibt etwa
20'000 Restaurants in den USA.

Li Ning
Der Gründer des Sportartikelunternehmens liess sich in The Paper mit der Aussage zitieren, dass aktuell keine
Pläne bestehen, das Unternehmen von der Börse zu nehmen. Der entsprechende Reuters-Bericht von letzter
Woche erweist sich damit als falsch.

Sephora, der Kosmetik-Einzelhändler von LVMH, wird sich aus Südkorea zurückziehen, da man dem
Lokalrivalen CJ Olive Young keine Marktanteile wegnehmen konnte. Sephora ist in Südkorea 2018 gestartet
und hat Verluste geschrieben.

Siemens*

Die Aktie verliert über 5%, nachdem Finanzchef Ralf Thomas an einer Investorentagung sagte, dass die
Umsätze in Digital Industries im 2. Quartal (Ende März) rund 10% unter dem Vorjahr liegen werden bei einer
Marge am unteren Rand der Bandbreite von 17-23%. Grund dafür ist ein länger als gedachter Lagerabbau vor
allem in China. Thomas bekräftigte die Konzernziele 2023/24, dies auch, weil die Sparte Smart Infrastructure
besser als erwartet abschneidet.

Halbleiterfirmen

Die Regierung Biden erwägt, eine Reihe chinesischer Halbleiterfirmen, die mit Huawei Technologies Co.
verbunden sind, auf die schwarze Liste zu setzen, nachdem der Telekommunikationsriese im vergangenen Jahr
einen bedeutenden technologischen Durchbruch erzielt hat. Zu den Unternehmen, die auf die schwarze Liste
gesetzt werden könnten, gehören die Chip-Hersteller Qingdao Si'En, SwaySure und Shenzhen Pensun
Technology Co. oder PST.

Merck & Co.*
Merck gab positive Daten aus mehreren Phase-3-Studien bekannt, in denen V116, der 21-valente
Pneumokokken-Konjugatimpfstoff des Unternehmens für Erwachsene, untersucht wurde. V116 erwies sich in
einer Vielzahl von Erwachsenenpopulationen als immunogen für alle 21 Serotypen, die der Impfstoff abdeckt.

Mittwoch, 20. März 2024

AstraZeneca*

AstraZeneca macht diese Woche nach Amolyt bereits die zweite Übernahme. Für etwas über USD 2.4 Mrd.
wird die kanadische, auf Radiotherapeutics spezialisierte Firma Fusion Pharmaceuticals gekauft. Das Lead
Medikament von Fusion, FPI-2265 ist eine PSMA orientierte Radioligandentherapie für die Behandlung von
Prostatakrebs. Es verwendet aber nicht wie Pluvicto von Novartis das Radiotoxin Lutetium, sondern den Alpha-
Emitter Actinium. Astra steigt damit wie Lilly und Bristol ins Radioligand-Business ein.

Bayer

Das experimentelle Wechseljahrespräparat Elinzanetant von Bayer hat in der 52-wöchigen Oasis-3-Studie den
primären Endpunkt, die Verringerung der Häufigkeit von Hitzewallungen, erreicht. Die Studie ist der dritte
klinische Phase-III-Erfolg für Elinzanetant. Bayer wird die Daten aus allen drei Studien den Gesundheitsbehörden
zur Zulassung vorlegen.

Diageo*
Der aktuelle VR-Präsident Javier Ferran wird sich um den 5. Februar 2025 in den Ruhestand begeben und wird
dann in dieser Rolle abgelöst von Sir John Manzoni, der seit Oktober 2020 im Verwaltungsrat von Diageo ist
und davor u.a. 6 Jahre lang CEO des UK Civil Service war.

Kering*

Kering hat gestern nach Börsenschluss eine Umsatzwarnung für das 1. Quartal abgegeben. Der Umsatz im 1Q
werde auf vergleichbarer Basis etwa 10% tiefer sein als im Vorjahresquartal, primär aufgrund der Entwicklung
bei Gucci und da insbesondere in Asien-Pazifik, die bei fast -20% ausfallen dürfte. Die bisherige
Markterwartung für die Umsatzentwicklung im 1Q lag bei etwa -5%. Das vollständige Ergebnis folgt am 23.
April nachbörslich.

LVMH*



Company-News

Kurs aktuell: 482.20 Börsenkapitalisierung (in Mrd.): 35.91 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswährung: CHF P/E aktuell: 54.82
ISIN: CH0013841017 Kursperformance YTD (in %): 36.33

Quelle: Bloomberg

Kurs aktuell: 3929.00 Börsenkapitalisierung (in Mrd.): 98.32 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswährung: GBp P/E aktuell: 17.81
ISIN: GB00B10RZP78 Kursperformance YTD (in %): 3.39

Quelle: Bloomberg

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Mittwoch, 20. März 2024

Lonza übernimmt die ehemalige Genentech-Produktionsstätte in Vacaville (US) für USD 1.2 Mrd. in
Cash. Damit stärkt Lonza seine biologischen Fertigungskapazitäten sowie das US-Business deutlich.
Vacaville gilt mit ca. 330'000 Litern Reaktorvolumen als eine der grössten globalen
Produktionsstätten für die Herstellung biologischer Wirkstoffe und wurde durch die Herstellung der
alten grossen Roche-Krebsmedikamente Herceptin, Avastin und Rituxan bekannt. Lonza plant, rund
CHF 500 Mio. in die Produktionsstätte zu investieren, um auch neuartige Modalitäten herstellen zu
können. Die aktuell vor Ort produzierten Produkte wird neu Lonza für Roche herstellen. Dies führt zu
einem Update der Umsatzwachstumsprognose in der Mittelfrist-Guidance (2024-2028) von bisher
11-13% auf neu 12-15%.

Fazit: Lonza übernimmt für USD 1.2 Mrd. eine der weltweit grössten biologischen Produktionsstandorte von Roche und baut seine Führung als
CDMO dadurch aus. Die Umsatzguidance wird erhöht.

Lonza*

Der Konsumgütermulti plant, das Speiseeis-Geschäft (Ben & Jerry’s, Magnum, Wall’s) abzutrennen
und möglicherweise separat an die Börse zu bringen. Das Speiseeis-Geschäft weist andere
Charakteristika als der Rest der Unilever-Geschäfte auf: Es ist deutlich weniger profitabel und viel
saisonaler. Vom 2023-Umsatz stammten rund 13% aus diesem Bereich. Die Abtrennung ist Teil
einer grösseren Restrukturierung, die auch dank einem Abbau von rund 7'500 Mitarbeitern in den
nächsten drei Jahren Kostenersparnisse von EUR 800 Mio. einbringen soll. Die Abspaltung soll bis
Ende 2025 vollzogen sein. Der Plan stiess an der Börse auf Anklang und die Unilever-Aktien legten
um 3% zu.

Fazit: Unilever will das unterdurchschnittlich profitable und stark saisonale Speiseeis-Geschäft bis Ende 2025 vom übrigen Geschäft abtrennen.

Unilever*
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Wirtschafts-News

Deutschland - ZEW Umfrage
erwartet

Aktuelle Lage -82.0
Erwartungen 20.5

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Mittwoch, 20. März 2024

März Vormonat
-80.5 -81.7
31.7 19.9

Der Saldo der ZEW-Erwartungen, ein zuverlässiger Frühindikator, verbesserte sich den achten Monat in Folge, von 19.9 auf 31.7 (erw: 20.5).
Dies deutet auf einen positiven Wachstumsausblick hin, der durch einen soliden Arbeitsmarkt und die Erwartung einer baldigen Zinssenkung
gestützt wird. Dennoch schrumpfte die deutsche Wirtschaft im Q4 23, der Index für die aktuelle Lage (-80.5 vs. -81.7) blieb trotz eines leichten
Anstiegs im negativen Bereich. Dies unterstreicht die kurzfristigen Abwärtsrisiken, die von der anhaltenden Schwäche der Industrie ausgehen.



Verwendete Abkürzungen

Abkürzung Erklärung

Adj. Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte
AuM Assets under Management - Verwaltetes Vermögen
BIP Bruttoinlandsprodukt
BP Basispunkt
CEO Chief Executive Officer - Geschäftsführer
CFO Chief Financial Officer - Verantwortlicher für die Finanzverwaltung
EBIT Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)
EBITDA Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen
FCF Freier Cashflow
GJ Geschäftsjahr
GpA Gewinn pro Aktie
Guidance Prognose des Managements
GV Generalversammlung
Lfl Like for Like, auf vergleichbarer Basis
LW Lokalwährung
Mio. Millionen
mom month on month - Im Vergleich zum Vormonat
Mrd. Milliarden
Org. Organisch
qoq quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal
VR Verwaltungsrat
VRP Verwaltungsratspräsident
yoy year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Mittwoch, 20. März 2024



Disclaimer Basellandschaftliche Kantonalbank
Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalität oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen dürfen nicht an Personen, die möglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. Gemäss Definition umfasst «US
Person» jede natürliche US-Person oder nach amerikanischem Recht gegründete juristische Person, Unternehmung, Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft.
Das vorstehende Daten- und Zahlenmaterial wurde von der Basellandschaftlichen Kantonalbank - teilweise aus externen Quellen - mit grösster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewähr für
den Inhalt, Vollständigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung für Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.
Die gemachten Ausführungen, Angaben und geäusserten Meinungen stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung oder Einladung zur Zeichnung oder zur Abgabe eines Kaufangebots für irgendwelche Wertpapiere dar, noch bildet
es eine Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung jedwelcher Art und entbindet deshalb den Empfänger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 652a bzw. 1156 des Schweizerischen
Obligationenrechtes  bzw. im Sinne von Artikel 40 des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG), Artikel 5 Absatz 2 des Kollektivanlagegesetzes oder Artikel 27 ff. des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange AG und wurde auch nicht von
einer Schweizer Prüfstelle gemäss Artikel 51 FIDLEG geprüft und/oder genehmigt.
Die gemachten Ausführungen stellen keine Beratung dar – insbesondere nicht bezüglich rechtlicher oder steuerlicher Fragen. Sämtliche Informationen und geäusserten Einschätzungen sind nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell,
können sich jederzeit ändern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Dem Empfänger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persönlichen eigenen
Verhältnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu prüfen.

Ansätze der Finanzanalyse
Die Researchabteilung der Basellandschaftlichen Kantonalbank verwendet in vorliegendem Zusammenhang keine absoluten Empfehlungen wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Übergewichten»,
«Marktgewichten» bzw. «Untergewichten» gegenüber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den nächsten zwölf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuzüglich der Ausschüttungen (z.B. Dividenden).

Interessenkonflikte
¹ Analyst hält Wertpapiere des Unternehmens.
² Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Bezüglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschäfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.

Alle Rechte vorbehalten.

Disclaimer Swiss Exchange AG («SIX Swiss Exchange»)
SIX Swiss Exchange ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgeführten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen
beteiligt.
SIX Swiss Exchange übernimmt keinerlei Gewährleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen – wie unter anderem für die
Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung für beliebige Zwecke – sowie hinsichtlich Fehlern, Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Swiss Exchange zur Verfügung gestellten Indizes oder
dessen Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Swiss Exchange stammenden Informationen ist untersagt.


